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IW-Konjunkturprognose:
Wirtschaft erholt sich
langsam

Nachdem die Corona-Pandemie die deutsche Wirtschaft im Fruhjahr absturzen
liefs, mehren sich inzwischen die Anzeichen einer Erholung. Im Jahr 2020 wird
das Bruttoinlandsprodukt unterm Strich zwar um mehr als 6 Prozent
zuruckgehen. Doch bis zum Jahresende 2021 konnte das Vorkrisenniveau wieder
erreicht werden.

Die Corona-Pandemie hat sich in den vergangenen Monaten nicht nur medizinisch,
sondern auch gesellschaftlich und okonomisch zu einer immensen globalen
Herausforderung entwickelt. Die durch Ausgangssperren, BetriebsschlieSungen und
Reisebeschrankungen verursachten ProduktionseinbufSen und Unterbrechungen der
Lieferketten fuhrten dazu, dass die Wirtschaftsleistung in Deutschland so stark
einbrach wie nie zuvor in den vergangenen siebzig Jahren:

Das reale Bruttoinlandsprodukt schrumpfte im zweiten Quartal 2020
gegeniiber dem Vorquartal um 9,7 Prozent - im Vorjahresvergleich betrug der
Riickgang sogar 11,3 Prozent.

Am hartesten traf es die Industrie, deren Bruttowertschopfung im zweiten Quartal
2020 rund 20 Prozent niedriger war als ein Jahr zuvor. Der Dienstleistungssektor
verzeichnete insgesamt eine um 9 Prozent gesunkene Wertschopfung, wobei die
Unterschiede zwischen den einzelnen Sparten grofS waren: Wahrend der



Finanzbereich sein Vorjahresniveau fast halten konnte, belief sich das Minus bei den
Sonstigen Dienstleistern, zu denen unter anderem der Kultursektor gehort, auf nahezu
20 Prozent.

Krisen im Vergleich

Wie heftig die Wirtschaft durch Corona gebeutelt wurde, zeigt sich auch, wenn man
die aktuellen Einbuf3en mit den Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise von
2008/2009 vergleicht (Grafik):

Der private Konsum verringerte sich coronabedingt zwischen dem ersten und
dem zweiten Quartal 2020 um fast 11 Prozent - 2009 betrug der Riickgang
maximal 1 Prozent.



Konjunktur: Beispielloser Absturz
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Inzwischen sind viele wirtschaftliche und gesellschaftliche Beschrankungen gelockert
worden, sodass sich die Wirtschaft erholen kann - was auch fur wichtige
Handelspartner Deutschlands gilt.
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Nach einem Ruckgang um knapp 6 Y2 Prozent in
diesem Jahr wird das reale Bruttoinlandsprodukt 2021
um annahernd 4 Y2 Prozent zulegen.

Zwar bleibt die weitere Entwicklung der Pandemie - gerade mit Blick auf das
kommende Winterhalbjahr - ungewiss. Zudem sind Handelskonflikte wie jener
zwischen der EU und den USA ungelost. Dennoch spricht vieles dafur, dass die
deutsche Wirtschaft, gestutzt auch durch die staatlichen KonjunkturmalSnahmen, auf
den Wachstumspfad zuruckkehrt (Grafik):

Nach einem Riickgang um knapp 6 %2 Prozent in diesem Jahr wird das reale
Bruttoinlandsprodukt 2021 um annahernd 4 Y2 Prozent zulegen.
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Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

Entstehung des realen Bruttoinlandsprodukts
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Verwendung des realen Bruttoinlandsprodukts

Private Konsumausgaben -61/2

Konsumausgaben des Staates =
Anlageinvestitionen m
- Ausristungen m m
- Sonstige Anlagen 2,7 “
- Bauten EEXE
Inlandsnachfrage 1,2 4
Export | L0
Import | 2,6 |
Preisentwicklung

Verbraucherpreise 1,4 1/,

Staatshaushalt

Finanzierungssaldo 1,5

Arbeitslosenquote: registrierte Arbeitslose in Prozent der Erwerbspersonen;
Produktivitat: reales Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigenstunde;
Finanzierungssaldo: in Prozent des nominalen Bruttoinlandsprodukts
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Gegen Ende kommenden Jahres durfte dann das gesamtwirtschaftliche
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Vorkrisenniveau wieder erreicht werden. Positive Einflisse wie die baldige
Verfugbarkeit eines Impfstoffs konnten diesen Trend stutzen und verstarken.

Viele Indikatoren stabilisieren sich

Weitere Ergebnisse der IW-Konjunkturprognose im Einzelnen:

1. Konsum. Im laufenden Jahr wird der private Konsum um 6 %2 Prozent unter dem
Vorjahresniveau liegen, wobei die Steuer- und Transferpolitik dazu beitragt, dass
es im dritten und vierten Quartal eine deutliche Aufwartsbewegung gibt. Fur
2021 ist dann ein Plus von 4 Prozent zu erwarten, sofern sich der Arbeitsmarkt
wie erwartet stabilisiert.

2. Investitionen. Der starke wirtschaftliche Abschwung reifSt die Investitionen in
Ausrustungen wie Maschinen und Produktionsanlagen in diesem Jahr um 20
Prozent nach unten. Aber auch hier geht es in der zweiten Jahreshalfte wieder
nach oben. Stabilisiert sich die Weltwirtschaft und ist die
Unternehmensfinanzierung gesichert, steht fur das kommende Jahr ein Zuwachs
von mehr als 12 Prozent in Aussicht.

Auf die Bauinvestitionen wirkt sich die Pandemie zwar ebenfalls aus - nicht zuletzt,
weil die Arbeitsmarkt- und Einkommensentwicklung die Unternehmen und privaten
Haushalte verunsichert. Gleichwohl reicht es in diesem und im nachsten Jahr fur ein
Wachstum von 2 beziehungsweise 1 Y2 Prozent.

1. Auenhandel. Weil zu erwarten ist, dass die Weltwirtschaft wieder Fahrt
aufnimmt, verbessern sich auch die deutschen Exportperspektiven rasch. Deshalb
ist im Jahr 2021 wieder ein reales Wachstum der Ausfuhren von 9 %2 Prozent drin.
Ein noch starkerer Anstieg wird dadurch verhindert, dass die
Investitionsprozesse weltweit nur zogerlich in Gang kommen.

2. Arbeitsmarkt. Die Corona-Krise trifft auch den deutschen Arbeitsmarkt weitaus
heftiger als die Finanz- und Wirtschaftskrise 2009. Zwar verhindert die breite
Nutzung der Kurzarbeit, dass die Unternehmen allzu viele Mitarbeiter entlassen
mussen. Dennoch sinkt die Zahl der Erwerbstatigen 2020 um rund 350.000
beziehungsweise rund % Prozent. Und weil es zurzeit nur wenigen
Arbeitsuchenden gelingt, einen neuen Job zu finden, werden im
Jahresdurchschnitt 500.000 Arbeitslose mehr verzeichnet als 2019.

Im kommenden Jahr fuhrt die konjunkturelle Belebung zwar auch wieder zu einer
besseren Arbeitsmarktlage. Doch der Anstieg der Erwerbstatigenzahl wird mit 0,1
Prozent gering ausfallen - nicht zuletzt, weil die Betriebe zunachst wieder die
Arbeitszeit der vorhandenen Mitarbeiter ausweiten, statt neues Personal einzustellen.
Folglich wird auch die Zahl der Arbeitslosen vorerst nur leicht zuruckgehen.



Kernaussagen in Kiirze:

 Die Corona-Pandemie hat die deutsche Wirtschaft weitaus harter getroffen als die
Finanz- und Wirtschaftskrise von 2008/2009.

» Vieles spricht aber dafur, dass die Konjunktur wieder anzieht - nach einem
Ruckgang um knapp 6 ¥ Prozent in diesem Jahr wird das reale
Bruttoinlandsprodukt 2021 um annahernd 4 ¥z Prozent zulegen.

» Gegen Ende kommenden Jahres durfte das gesamtwirtschaftliche
Vorkrisenniveau wieder erreicht werden.



